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Trh Start na prazské burze ¢eka prvni apis. Investori by méli
poéitat s rizikem, shoduji se odbornici

prana Utery 15. kvétna je historickym dnem pro
prazskou burzu. Ceka ji prvni Start Day, kdy se
ukon¢i upis tii firem, kterymi jsou Prabos, Primoco
a Fillamentum. Cel4 akce probéhne pomérné
rychle. Dopoledne se firmy jesté naposledy
investortim piedstavi a odpoledne se uz zverejni
vysledky. Ty ovlivni jejich pripadné nasledovniky.

Zizkovska televizni v&7 je mistem, kde se setkaji investofi,
emitenti, odbornici a novinati. Divodem je historicky prvni
Start Day - tedy den, kdy se vlastnici spole¢nosti Prabos,
Fillamentum a Primoco dozvi, kolik od investorti obdrzi penéz.
Na potadu dne budou posledni prezentace, ukonceni tpisu,
stanoveni ceny a zvefejnéni koneénych vysledki. To vSechno
béhem pouhych Sesti hodin.

Start Day probéhne ¢étyfikrat do roka. Investofi tak nebudou
moci obchodovat celoro¢né, jak je zvykem na hlavnim trhu
prazské burzy. Uz v tomto je trh Start odli$ny. , Investofi si podle
mé kupuji podil ve firmé s vyhledem na pét let doptedu, az
potom ho zase prodaji. Rozhodné trh neni urceny k tomu, aby
investofi prodavali akcie kazdy kvartal. To si nemyslim,” fekl pro
Lidovky.cz Miroslav Frayer, akciovy analytik Komer¢ni banky.

Investice do mensich firem muize byt rizikova
Prazska burza prezentuje Start Market jako trh pro mensi a
inovativni spole¢nosti. ,,Start Market je maly trh pro mensi, ale
dynamické firmy. Jedn4 se tedy o jakéhosi kiiZence mezi
Venture Capital (financovani inovaénich projektd, které ma za
cil rozvoj spoleénosti) a burzou. Investovani je zavodem o
nalezeni nejlepsich investic.V tomto zavodéni je v§ak Venture
Capital notoricky rizikovy. Kdyz jako investor skonéite v dolni
poloviné, vase vysledky budou katastrofalni, budete -50 az -75
procent,” uvedl Jan Pravda, investor a fidici partner Pravda
Capital.

Novy trh mé pro vlastniky firem fadu vyhod. Nemusi se
zatéZovat administrativni ¢innosti tak, jako u hlavniho trhu a
navic to pro né znamena mensi naklady. Pro investory je Start
ale rizikovéjsi. ,,Pfemyslel jsem, zda bych si ja osobné néjaky
podil na tomto trhu koupil, ale jsou tam podle mé pomérné velka
rizika. Naptiklad v regulaci. Pfeci jenom, kdyz mate podil ve
firmé, ktera je na hlavnim trhu, tak musi spole¢nost plnit
prisnéjsi regulaci v podobé pravidelného zverejiiovani informaci.
Na Start Marketu je naplanovani regulace pouze jednou za ¢tvrt
roku,“ ik4 analytik Frayer.
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Zatim na trhu Start obchoduji tfi firmy — Prabos, Primoco a
Fillamentum. Dalsi spole¢nosti se mohou pridat jednou za ¢tyfi
mésice. Trojice prvnich firem ziejmé predurdi, jak rychle po
Startu zatouzi i dalsi. ,Bude zaleZet hlavné na tom, jak uspéji
prvni tii emitenti. Myslim si, Ze to pro né dopadne dobie a
nalaké to dalsi firmy ke vstupu na trh. Pokud se to nepovede, tak

bude ptichod novych firem horsi,” sd€lil hlavni ekonom
spolecnosti Cyrrus Lukas Kovanda.

Zalezi také na vybéru firem, tvrdi Pravda

LStatistiky z trhu jsou netprosné, mélokomu se podaii byt
nadprimeérny. Statistiky také fikaji, Ze investoti sami nedokazou
rozlisit dobrou a $patnou investici, o celkovém tspéchu tedy
hodné rozhoduje to, co se nabizi. Prazska burza by tak méla byt
pii vybéru firem velmi kritick4. Fandim ale kazdé inovaci, o
kterou se Petr Koblic (generalni feditel Burzy cennych papiri
Praha) pokusi,“ podotkl Jan Pravda.

Podobnym piikladem trhu pro malé a dynamické firmy je New
Connect na varsavské burze. ,,Pfed lety jsem se dival na tento trh
a zdalo se mi, Ze je to odkladisté byznys pland, které nikdo
nechce. Ted, kdyZ se divim na vysledky indexu New Connect,
tak je to katastrofa, ktera jako by potvrzovala muj narativ z roku
2010. Od roku 2007 se trh dostal az na -75 procent, pfitom index
hlavniho trhu na varSavské burze byl v plusu o 20 procent.
Porazit trh New Connect lepsi kvalitou je tak pro prazskou burzu
fantastickou prileZitosti. Doufejme, Ze se jim to podaii,“ uzaviel
pro Lidovky.cz Pravda.

Na burzu Start miiZzou vstoupit firmy s hodnotou uz od 1 milionu
eur. Celkova hodnota firmy nesmi vSak presahnout 80 milioni
eur. Trh ma byt zaméfeny na mensi firmy, pro které by byl vstup
na hlavni burzu slozity a nerealny. Emitenti maji diky mensi

administrativé a niz§im nakladim vstup na trh Start
zjednoduseny.
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